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ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

COMPTE DE RESULTAT

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS _(I-ll+1lI-IV+V-VI)

COMPTE DE RESULTAT Exercice N Exercice N-1
France Exportation Total
Ventes de marchandises 3851926 3851926 150 978
Production vendue biens
Production vendue services 1251389434 79320030 1 330709464| 1230988507
Chiffres d'affaires nets 1255 241 360 79 320 030] 1334 561390 1231 139 485
Production stockée
Production immobilisée 34 559 856 45215797
Subventions d'exploitation 817679 842 448
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 207705861| 160023 250
Autres produits 912978 515 828 119 526
Total des produits d'exploitation (I)] 2 490 623 302| 2 265 340 506
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 3927 906 275 535
Variation de stock (marchandises) 417 423 260 258
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de
douane)
Variation de stock (matiéres premieres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 547 009 351 505 769 723
Impots, taxes et versements assimilés 48 294 359 34810720
Salaires et traitements 145 053 756 128 263 147
Charges sociales 79 395 137 72 363 408
sur Dotations aux amortissements 742 456 691 709 507 957
Dotations cPexploitation immobilisations  potations aux provisions 200 000
Sur actif circulant : dotations aux provisions 44 986 541 33143 814
Pour risques et charges : dotations aux provisions 98 478 419 95694 171
Autres charges 622 360 060 527 516 819
Total des charges d'exploitation (Il)] 2 332 379 641] 2 107 805 553,
RESULTAT D'EXPLOITATION 158 243 660] 157 534 953
Bénéfice attribué ou perte transférée (lll)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations 629 604 041 631491 792
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 114700 120 6633 656
Autres intéréts et produits assimilés 25847619 18031 249
Reprises sur provisions et transferts de charges 32864 477 18 196 385
Différences positives de change 478 046 2 561
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers (V) 803 494 303 674 355 643
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 5731518 2207 484
Intéréts et charges assimilées 265578 008 57 170 690
Différences négatives de change 330 468 2100 282
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financiéres (Vi) 271 639 993 61478 455
RESULTAT FINANCIER 531 854 310 612 877 189
690 097 970 770412 141
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COMPTE DE RESULTAT

COMPTE DE RESULTAT (suite) Exercice N Exercice N-1
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 1433 458 257 810
Produits exceptionnels sur opérations en capital 11285618 447 547
Reprises sur provisions et transferts de charges 347 732 804 273 043 568
Total des produits exceptionnels (Vi) 360 451 879, 273 748 925
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 74349 52197
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 18 276 232 5899 478
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 417 820 145 403 689 904
Total des charges exceptionnelles (VIlI) 436 170 727 409 641 579
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII) -75718 847 -135 892 655
Participation des salariés (IX) 8103179 7461 557
Impéts sur les bénéfices (X) -258 929 5012044
TOTAL DES PRODUITS (I + lll + V + VII) 3 654 569 484 3 213 445 074
TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIl + IX + X) 3048 034 612 2 591 399 188
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 606 534 872 622 045 886
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ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

ANNEXE

Les comptes annuels présentés ont été arrétés en application des normes comptables francaises, conformément aux dispositions des articles
L.123-12 aL.123-28 et R.123-172 4 R.123-202 du Code de commerce et du réglement ANC n° 2016-07 du 4 novembre 2016, modifiant le
reglement ANC n°2014-03 relatif au plan comptable général.

Ces textes regroupent I’ensemble des régles et forment un tout indissociable pour la préparation des comptes annuels.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence et conformément aux regles générales
d’établissement et de présentation des comptes annuels :

Continuité de I’exploitation
Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre

Indépendance des exercices

La méthode retenue pour 1’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.
Les données chiffrées de I'annexe sont exprimées en euros.

A - FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

L’industrie automobile a renoué en France en 2023 avec une croissance proche de son niveau de long terme. Les difficultés
d’approvisionnement s’atténuants, les livraisons reprennent et les délais se réduisent. Le niveau tres élevé de I’inflation constaté en 2022 se
poursuit en 2023.

Dans ce contexte, Arval en France a réalisé en 2023 une croissance de +2,4% de son parc loué, qui s'établissait a véhicules en fin d’année a
353 866 véhicules vs 345 557 véhicules a fin 2022, dont 257 324 sur la société Arval Service Lease (parc stable vs 253 018 véhicules en
2022).

Le marché des véhicules d’occasion est resté porteur tout au long de I’année a permis a ASL de dégager des résultats positifs face a cette
période en 2023.

En janvier 2023, Arval Service Lease a souscrit a I'augmentation de sa fililale Arval Reslsa SpA pour 55 850 304 euros, entrainant la
modification de son pourcentage de détention de 50% a 100%. Elle acquert 1 part d'Arval Pérou, 2 parts d'Arval Rentaequipos Chili et 2
parts d'Arval Comercializadora.

En avril 2023, Arval Service Lease a cédé 1’ensemble de ses titres détenues sur Arval Chine pour 10 634 844 euros, entrainant la
modification de son pourcentage de détention de 15% a (0%.

En juin 2023, Arval Service Lease a souscrit a ’augmentation de capital de sa filiale Arval Slovaquie pour 3 600 000 euros, sans
modification de son pourcentage de détention.

En décembre 2023, Arval Service Lease a souscrit a I’augmentation de capital de sa filiale Arval Norvege pour 5 049 468 euros, sans
modification de son pourcentage de détention.

B - REGLES ET METHODES COMPTABLES

1 - CAPITAUX PROPRES

A/ Capital social

Le capital social d’ARVAL SERVICE LEASE est de 66 412 800 € divisé en 3 320 640 actions de 20€ de valeur nominale chacune.
B/ Provisions Réglementées

Elles sont constituées par les éléments suivants :
Amortissements dérogatoires.

Au regard des amortissements dérogatoires, il convient d’apporter les précisions suivantes :

L’amortissement retenu pour la détermination du résultat imposable est calculé en fonction de la durée d’usage alors que 1’amortissement
technique ou « amortissement pour dépréciation » est calculé en fonction des avantages économiques attendus de I’actif.

Du fait de cette distorsion, il est possible que, pendant une partie de la période d’amortissement, I’amortissement « fiscal » excéde
I’amortissement économique. Cet excédent constitue I’amortissement dérogatoire.
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ARVAL SERVICE LEASE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

2 —PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provision pour charges futures de maintenance

Les contrats de maintenance sont des prestations continues dans le temps, pour lesquelles le montant réel des charges n'est connu qu'a la fin
des contrats. Afin de neutraliser le décalage dans le temps entre les charges et les produits, une provision pour charges futures de maintenance

est enregistrée.

Provision pour engagement sociaux (avantages bénéficiant au personnel)

Arval Service Lease octroie a ses salariés des avantages postérieurs a I’emploi (indemnités de départ en retraite et gratifications d’ancienneté)

Les engagements sont comptabilisés conformément a la recommandation de 1’ Autorité des Normes Comptables n® 2013-02 du 7 novembre

2013.

La valeur actualisée de 1’obligation au titre des prestations définies est déterminée en utilisant les hypotheses actuarielles retenues par
I’entreprise et en appliquant la méthode des unités de crédit projetées. Cette méthode d’évaluation tient compte d’un certain nombre de
parametres tels que des hypotheses démographiques, de départs anticipés, d’augmentations des salaires, de taux d’actualisation et d’inflation.

Les hypotheses suivantes ont été retenues au 31 décembre 2023.

Turn-over H F
<25ans 5.00% 4.00%
25/29 ans 5.00% 4.00%
30/34 ans 5.00% 4.00%
35/39 ans 3.00% 1.80%
40/44 ans 1.70% 1.30%
45/49 ans 0.80% 0.60%
50/54 ans 0.50% 0.30%
55/59 ans 0.10% 0.10%
>60 ans 0.00% 0.00%

Retraite
Table de mortalite TGHO5-TGF05
Taux de charges sociales 47.00%
Taux d'actualisation 3.20%

La variation des provisions postérieures a I’emploi s’analyse de la fagon suivante en 2023 :

Dotation Reprise
Ouverture annuelle annuelle Autres Cloture
Retraite 4 435 888.62| 5 141 600.71 0.00 0.00] 5577 489.33
Total 4 435 888.62| 5 141 600.71 0.00| 0.00] 5577 489.33
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3 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Les immobilisations incorporelles sont essentiellement composées de logiciels acquis et de logiciels créés par l'entreprise.
Les durées d’amortissement sont différenciées par nature de logiciels :

- pour les logiciels liés a I’infrastructure, la durée d’amortissement est de 8 ans,

- pour les logiciels liés a des produits « clientele », la durée d’amortissement est de 3 ans,
- pour les développements jugés non immobilisables, ils sont dépréciés intégralement I’année de mise en service.

4 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cotit d'acquisition. Elles sont amorties en fonction de leur durée d’utilisation et de leur
valeur résiduelle probable.

Les durées d'amortissement les plus couramment retenues sont :

Agencements et installations : 6 ou 10 ans (mode linéaire)

Matériel de transport : 3 ans (mode économique)

Matériel et mobilier de bureau : 10 ans (mode linéaire)

Matériel informatique : 3 ou 8 ans (mode linéaire)

Immobilisations données en location : En fonction des contrats (mode économique)

Les amortissements économiques des matériels de transport et des biens donnés en location sont calculés en fonction des caractéristiques des
contrats, a savoir la durée et la valeur résiduelle mentionnée dans ceux-ci.

La durée fiscale d’amortissement des matériels de transport est de 5 ans pour les véhicules particuliers, 4 ans pour les véhicules utilitaires ou
de 3 ans lorsqu’il s’agit de véhicules d’occasion.
La différence constatée entre 1’amortissement économique et fiscal est enregistrée en amortissements dérogatoires.

Les cessions d’immobilisations louées sont reclassées en opérations d’exploitation, étant donné qu’il s’agit de la nature méme de I’activité de
la société.
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5 - PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une
provision pour dépréciation est constituée du montant de la diftérence.
La valeur d’inventaire est déterminée par la situation nette comptable au 30 septembre de 1’exercice en cours pour les entités matures.

La valeur de la flotte est comprise dans la valeur d'inventaire en complément de la situation nette.

Pour les entités en phase de démarrage, la valeur d’inventaire est déterminée par la situation nette comptable a horizon 3 ans telle que
déterminée dans le cadre d’un plan moyen terme actualisé chaque année.

En 2023, les opérations suivantes sur les titres de participation détenus par Arval SL ont été réalisées :

Recapitalisation des filiales suivantes :

ARVAL Slovaquie pour 3 600 000 euros,
ARVAL Norvege pour 5 049 468 euros.

Acquisition de la totalité des titres de la société suivante :
ARVAL Resla SpA pour 55 850 304 euros entrainant la modification de son pourcentage de détention de 50% a 100%.

Cession d'une action des titres de la société suivante :
Arval Chine pour 11 382 610.71 euros.

Les participations qui font I’objet d’une dépréciation a la fin de I’exercice sont les suivantes :

Les titres ARVAL Fleet Services sont dépréciés a hauteur de : 185 176 089 € contre 216 963 936 € au 31/12/2022,
Les titres ARVAL INDE sont dépréciés a hauteur de : 18 787 966 € contre 18 787 966 € au 31/12/2022,
Les titres ARVAL NORVEGE sont dépréciés a hauteur de : 5 465 234 € contre 4 703 534 € au 31/12/2022,
Les titres ARVAL GRECE sont dépréciés a hauteur de : 828 072 € contre 0 € au 31/12/2022.

6 - STOCKS

Les stocks sont évalués au colt de revient ou a leur valeur nette de réalisation. Si celle -ci est inférieure, la différence est enregistrée en
provision pour dépréciation.
Le cofit de revient correspond au cofit d'acquisition.

7 - CREANCES ET DETTES

Les créances et dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale. Les créances dont le recouvrement est devenu incertain ou présentant un
caractére contentieux, sont reclassées en créances douteuses.

Celles-ci font I'objet d'une provision pour dépréciation.

Les créances et dettes libellées en devises sont converties au taux en vigueur a la date de cloture.

Les écarts par rapport aux valeurs d'origine sont enregistrés dans les comptes de régularisation actif ou passif (écarts de conversion).

La dépréciation des créances impayées se décompose de la maniére suivante :

Pour la catégorie des créances "Standard DEFAUT" :
- Tous les suspens débiteurs sont provisionnés a 100% (suspens échus et non échus).

Pour la catégorie des créances "Standard TECHNIQUE" :
- 20% des suspens entre 90; et 180j

- 50% des suspens entre 180j et 270j

- 100% des suspens > 270j

Pour la catégorie des créances ""Standard TECHNIQUE CORP" :
- 50% des suspens entre 270j et 720j
- 100% des suspens > 720j

Pour la catégorie des créances ""Standard NON TECHNIQUE" :

- 50% des suspens entre 90j et 180j
- 100% des suspens > 180j

1
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8 - IMPOT SUR LES SOCIETES
La convention d'intégration fiscale conclue antérieurement avec la société BNP PARIBAS — 16 boulevard des Italiens 75009 PARIS - a
continué de produire pleinement ses effets en 2023.

La détermination du résultat fiscal et le calcul de I'imp6t dii sont effectués comme si la société avait ét¢ imposée séparément.

Le montant de 1'impot sur les sociétés au titre de I'année 2023 est de 0 € et le montant des crédits d'impdts est de 258 929 €, soit une charge
d’impdt sur I’exercice de 258 929 €.

Le montant du déficit fiscal reportable se porte a 349 764 452 € au 31 décembre 2023.
9 — CHANGEMENTS DE METHODES ET DE PRESENTATION COMPTABLE
Néant

C - NOTES SUR LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT

1 - PARTICIPATION DES SALARIES ET INTERESSEMENT

La participation des salariés aux fruits de I'expansion a été calculée conformément au nouvel accord de participation applicable dans le
groupe BNP PARIBAS.

En application dudit accord, la participation groupe a été provisionnée a hauteur de 8 103 179 € au titre de 2023.
L'intéressement propre a ARVAL SL a été provisionné a hauteur de 10 337 234 € au titre de 2023.

2 - PROVISIONS REGLEMENTEES

Le poste "Provisions Réglementées" correspond aux amortissements dérogatoires.
3 - COMPTES DE REGULARISATION

L'écart de conversion qui figure a I’actif résulte de la constatation d’une augmentation des dettes en devises :
Emprunt en francs suisse 999 447 €
Emprunt en couronne suédoise 233 971 €
Emprunt en couronne danoise 414 €

L'écart de conversion qui figure au passif résulte de la constatation d’une diminution des dettes en devises :
Emprunt en livre sterling 1 821 579 €
Emprunt en couronne tcheque 177 802 €
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5 - AUTRES INFORMATIONS

5.1. CONSOLIDATION

Les comptes de la société sont consolidés suivant la méthode de I'intégration globale par le sous-pallier :

BNP PARIBAS FORTIS, Société Anonyme dont le siége social est situé¢ au 3 Montagne du Parc a Bruxelles (Belgique).

Les états financiers consolidés sont consultables a I'adresse suivante : _https://www.bnpparibasfortis.com/f{r/investisseurs/rapports-financiers

La téte de groupe consolidante est la société BNP PARIBAS, Société Anonyme dont le siege social est situé au 16 Boulevard des
Ttaliens & Paris (75009), enregistrée au RCS sous le numéro 662 042 449.

Les états financiers consolidés sont consultables a I'adresse suivante : https://invest.bnpparibas.com/rapports-annuels

5.2. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engagements donnés :

Engagements de location donnés

Cautions données UCB sur préts au personnel 73 005 €
Cautions données directement aux filiales 762 137229 €
Cautions données sur préts filiales 50 000 000 €
Cautions solidaires (Déconsolidation Prudentiale) 13 781 003 250 €

Engagements recus :

Refinancement Fortis / BNP 181834 185 €
Garanties diverses 1674 100 €
Garanties risques clients BDDF 791801 175 €

5.3. REMUNERATIONS

La rémunération des membres des organes d’administration et de direction n'est pas fournie car elle conduirait indirectement & indiquer une
rémunération individuelle.

5.4. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Le contexte inflationniste continuent a avoir des effets. Arval Service Lease reste mobilisé, en ligne avec les recommandations prises par le
Groupe BNP Paribas. Toutefois, ces événements ne font pas naitre de doutes quant a la continuité de I’exploitation de la société.

L’entité Artel a été fusionnée au sein d’Arval Service Lease via une Transmission Universelle de Patrimoine (TUP) au 3/01/2024.

5.5. PERSPECTIVES 2024

Une hausse du nombre de mises a la route sur le territoire francais et du parc loué est attendue par rapport a 2023 en lien avec la croissance
du marché. Concernant le marché des véhicules d’occasion, il devrait poursuivre sa normalisation en 2024 en lien avec la poursuite de la
baisse des délais de livraison. Les volumes de cession devraient pour leur part se situer a des niveaux plus élevés qu’en 2023 du fait de la
baisse des délais de livraison. Par ailleurs, Arval poursuit son plan d’action afin d’accélérer la transition énergétique et diminuer la part de
véhicules diesel dans les mises a la route, au profit de véhicules essence, hybrides et électriques.

Par ailleurs, la transition énergétique devrait se poursuivre avec une diminution de la part de véhicules diesel dans les mises a la route, au
profit des véhicules hybrides et électriques. Ceci devrait continuer & avoir un impact positif sur les encours financés compte tenu du prix plus
élevé de ces véhicules.
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IMMOBILISATIONS
Valeur brute au Augmentations
IMMOBILISATIONS début de
I i Réévaluation (el
exercice apports
Frais d'établissement et de développement (1)
Autres postes d'immobilisations incorporelles (1) 192 404 748 54 406 298
Terrains
Sur sol propre
. Sur sol d'autrui
Constructions
Installations générales, agencements et
aménagements des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Installations générales, agencements,
aménagements divers 287793 9145
Autres immobilisations Matériel de transport 5774 764 26 800
corporelles
Matériel de bureau et mobilier informatique 18 014 792 2072 421
Emballages récupérables et divers 5826 208 085 1 839 260 661
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 13 308 298 188 015 231
TOTAL (1) 5863 593 732 2 029 384 257
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres part|c|pat|ons 2625231 853 73 342 138
Autres titres immobilisés 59 400 300
Préts et autres immobilisations financiéres 2 096 060 693 4 347 792 245
TOTAL (1V) 4 780 692 846 4 421 134 383
TOTAL GENERAL (I + Il + Il + IV) 10 836 691 326 6 504 924 938
Diminutions Valeur brute a | Réévaluation
IMMOBILISATIONS la fin de
Virement Cession I’exercice Valeur d’origine
Frais d'établissement et de développement (1)
Autres postes d'immobilisations incorporelles (Il) 19174173 17 461 428 210 175 446
Terrains
Sur sol propre
. Sur sol d'autrui
Constructions Installations générales,
agencements et aménagements
des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Installations générales,
agencements, aménagements 296 938
divers
Autres immobilisations Matériel de transport 1292 870 4 508 693
corporelles Matériel de bureau et mobilier
informatique 20087 213
Emballages récupérables et divers 1214963 717| 6 450 505 028
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 192 231 348 9092 182
TOTAL (Il 1408 487 934| 6 484 490 054
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 18212 191 2680 361 800
Autres titres immobilisés 59 400 300
Préts et autres immobilisations financiéres 1198 645 065 5245207 872
TOTAL (IV) 1216 857 257| 7 984 969 972
TOTAL GENERAL (I + Il + Ill + IV) 19 174 173 2642 806 619 14 679 635 472
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AMORTISSEMENTS
SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE
Ll . Début T Fin de

Immobilisations amortissables d’exercice Augment. Diminutions Pexercice
Frais d’établissement et de développement (1)
Autres postes d’immobilisations incorporelles (I1) 99 134 318 15 279 087 11216 892 103 196 513
Terrains

Sur sol propre
Constructions  Sur sol d’autrui

Installations générales, agencements
Installations techniques, matériels et outillages

Installations générales, agencements divers 253 551 8 521 262 072
Autres immo.  Matériel de transport 2 697 423 37 402 624 515 2110 311
corporelles

Matériel de bureau, informatique et mobilier 13 650 145 2115089 15 765 234

Emballages récupérables et divers 1814 112373] 722755099| 655615042( 1881252430

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES ()| 1830713 492| 724916 112| 656 239 557| 1 899 390 047

TOTAL GENERAL (1 + 11 + 1ll)| 1929 847 810| 740 195 199| 667 456 450| 2 002 586 560

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

DOTATIONS REPRISES
Fin de
Immos Différentiel Mode Amort fiscal Différentiel Mode Amort fiscal | pexercice
de durée dégressif exception-nel de durée dégressif | exceptionnel

Frais étab
Autres 2384 043 700 219 1683 824
Terrains
Constructions :
sol propre
sol autrui
install.
Autres immobilisations :
Inst. techn.
Inst gén.
M. Transport 509 423 669 635 -160 213
Mat bureau.
Emball. 414 926 679 346 362 950 68 563 730

CORPO.| 415436 102, 347 032 585 68 403 517|
Acquis. de titres

TOTAL 347 732 804 70 087 341
el Augment. Diminutions el
I'exercice 9 : I’exercice

Frais d’émission d'emprunt a étaler 4593614 2220 000 2261492 4552122
Primes de remboursement des obligations 4417 298 4 574 000 2901 488 6 089 810
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PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

Nature des provisions IPef(Zl:::iii Dotations Reprises I’eFXin:?ce
Provisions gisements miniers et pétroliers
Provisions investissements
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires 1091 977 593 417 820 145 347 732 804| 1162064 934
- Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions implantation étranger avant 1.1.1992
Provisions implantation étranger aprés 1.1.1992
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées
TOTAL ()| 1091 977 593 417 820 145 347732804 1162064934
Provisions pour litige 3904 387 1836 505 2703411 3 037 481
Frais de développement
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités 10 000 10000
Provisions pour pertes de change 763 119 1233418 763 119 1233 418
Provisions pour pensions 15243 271 12 034 744 6 402 050 20 875 965
Provisions pour imp6ts
Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien
Provisions pour charges soc et fisc sur congés a payer
Autres provisions pour risques et charges 89 465 375 84 607 170 89 465 375 84 607 170
TOTAL (1I) 109 386 152 99 711 837| 99 343 955 109 754 034,
Provisions sur immos incorporelles
Provisions sur immos corporelles 73820 73820
Provisions sur titres mis en équivalence
Provisions sur titres de participations 240 768 948 1589772 32101 358 210 257 362
Provisions sur autres immos financieres 2900 6840 2900 6840
Provisions sur stocks 1379 220 3692 055 1379220 3692055
Provisions sur comptes clients 38911720 37 714 470 27 222 540 49 403 650
Autres provisions pour dépréciations 3214335 3580016 3288 155 3 506 196
TOTAL (lll) 284 350 943 46 583 152, 63 994 173 266 939 922
TOTAL GENERAL (1 + 1l +1ll) (1)| 1485 714 687 564 115 134 511 070931] 1538 758 891
Dont dotations et reprises d’exploitation 143 464 960 130 473 650
Dont dotations et reprises financiéres 5731518 32864 477
417 820 145 347 732 804

Dont dotations et reprises exceptionnelles

dépréciations des titres mis en équivalence
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

CREANCES ET DETTES

Etat des créances Montant brut Aunanauplus | A plus d’'un an
Créances rattachées a des participations 20 006 291 8 842 366 11163 925
Préts 5240 436 052 1097 012 658 4 143 423 394
Autres immos financieres 4771820 9570 4762 250
TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE 5265 214 163 1 105 864 595, 4 159 349 569
Clients douteux ou litigieux 61028 069 61028 069
Autres créances clients 389 584 432 389 584 432
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Imp6ts sur les bénéfices 5771521 5771521
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 156 008 757 156 008 757
collectivités Autres impots 3847 144 3847 144
Etat - divers 3843894 3843894
Groupes et associés 604 130 402 127 725 000 476 405 402
Débiteurs divers 111 287 975 111 287 975
TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT] 1335 502 192 859 096 790 476 405 402
Charges constatées d'avance 35115 787 35 115787
TOTAL DES CREANCES 6 635 832 142, 2000077 172 4 635 754 971
Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés
Etat des dettes A un an au plus & pldus q’un NG /AEDEh ]
- de cinq ans ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 6 075 523 435 1475523 435 4600 000 000
Emprunts aupres des établissements de crédits moins de 1 9 906 646 9 906 646
an a l'origine
I?T]prunts aupres des établissements de crédits plus de 1 an 1379 473 841 402 153 073 977 320 768
a l'origine
Emprints et dettes financiéres divers 3797 113 812 3231370959 525632 071 40110783
Fournisseurs et comptes rattachés 164 371 095 164 371 095
Personnel et comptes rattachés 51164 059 51164 059
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 16 359 951 16 359 951
Imp6ts sur les bénéfices
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 16 466 028 16 466 028
collectivités publiques Obligations cautionnées
Autres impots 14 631 258 14 631 258
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 316 309 525 316 309 525
Groupes et associés 1734 827 1734 827
Autres dettes 92 402 960 92 402 960
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 102 468 885 102 468 885
TOTAL DES DETTES| 12 037 926 323 5894 862 701 6 102 952 839 40 110 783,

Emprunts souscrits en cours d'exercice 9 164 182 241

Emprunts auprés des associés

personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'exercice 6 053 137 990
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Nombre au Créés au Remboursés
début de cours de au cours de ';,7 ;rz;%;; n:)/::ﬁluarl a

I'exercice Iexercice I'exercice
Actions ordinaires 3320 640 3 320 640 20
Actions amorties
Actions a dividendes prioritaires
(sans droit de vote)
Actions préférentielles
Parts sociales
Certificats d’investissement
Total 3 320 640 3 320 640

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

CAPITAUX PROPRES Ouverture | Augment. Diminut, | Distribut, | Affectation du | Apports et Cléture
Capital social ou individuel 66 412 800 66 412 800
:2?:; n‘f'%f’_“ssu’”’ de fusion, 216 737 563 -177 986 304 38751 259
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 6 641 280 6 641 280
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Report a nouveau 7197 -622 022 285 622 045 886 30798
Résultat de I'exercice 622 045 886 606 534 872 -622 045 886 606 534 872
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 1091 977 593 417 820 145 347 732 804 1162 064 934
Acompte sur dividendes
TOTAL CAPITAUX PROPRES 2003822319 1024 355017 347 732 804| -800 008 589 1 880 435 943
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Situation et mouvements

Diminutions
) Provisions au | Augmentations Montants Montants non | provisions a la
Rubriques début de dotations de utilisés au utilisés repris [fin de I'exercice
I'exercice I'exercice cours de au cours de
I'exercice I'exercice

Provisions Charges futures maintenance 87 030 818 83 433 887 87 030 818 83 433 887
Provisions pour incidents 2 434 557 1173 283 2 434 557 1173 282
Provisions engagements sociaux 15243 271 12 034 744 6 402 050 20 875 965

Provisions Amendes et Pénalités 10 000 10 000
Provisions pour litiges FGX 1774 458 258 500 1795 958 237 000
Provisions pour Perte de Change 763 119 1233418 763 119 1233418
Provisions pour litiges PNB 2129929 1578 005 907 452 2 800 482
TOTAL 109 386 152 99 711 837, 99 343 955 109 754 034
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

ECARTS DE CONVERSTION ACTIF ET PASSIF

Nature, montant et traitement comptable des écarts de conversion Actif

Ecarts de conversion Actif Provisions pour pertes de change

Montant au 31/12/2023

Compensés par une
couverture de change

31/12/2023

31/12/2022

Acomptes sur immobilisations
Préts

Autres créances immobilisées
Créances d’exploitation
Créances diverses

Dettes financiéres

Dettes d’exploitation

Dettes sur immobilisations

1233 832

1233 832

763 119

Total

1233 832

1233 832

763 119

Nature, montant et traitement comptable des écarts de conversion Passif

Ecarts de conversion Passif

Montant au 31/12/2023

Compensés par une
couverture de change

Acomptes sur immobilisations
Préts

Autres créances immobilisées
Créances d’exploitation
Créances diverses

Dettes financiéres 1999 382
Dettes d’exploitation

Dettes sur immobilisations

Total 1999 382
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

PRODUITS A RECEVOIR

Produits a recevoir Montant

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 97 042 625

TIERS FAE 4 636 638
FAE CPTA GENERALE 33 977 505
FAE FRAIS GENERAUX 3696 734
FAE IMPUTATION 443 569
FCT - FAE/SERV FEES 173742
CLI LOC FAE ASSISTCE 1198 858
FAE AUTO AMENDES 3143
FAE PCOM 842
CLIENTS FAE FILIALES 30 867 592
FAE APPEL GARANT BNP 9228 418
CLI SIN TOTAUX FAE 5688 883
FAE MAINTENANCE 470 882
FAE AUTO CARTES GRIS 4 962 341
FAE ASS SIN PARTIEL 1071215
FAE SUNTEC KSIOP PER 3255134
FAE SUNTEC KSIOP PER 74 268
DEP FAE CPTA GENE 0
TIERS EXTOURNE FAE -1 503 257
CLIENTS EXTOURNE FAE -1 203 881
AUTRES CREANCES 96 361 206
FOURNISSEURS AAR 93 719 153
FRS AAR CPTA GENE 354 008
AAR COMPTA GENE 2140 599
FRS EXT AAE - FRS 147 446
INT COURUS CPTE BNPP 0
TOTAL DES PRODUITS A RECEVOIR 193 403 831
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

CHARGES A PAYER
Charges a payer Montant
EMPRUNTS DETTES FINANCIERES 86 419 013
INT C/EMP OBLIGATAIR 75 523 435
INT C/EMP FORTIS COR 4250 516
INT C/EMP PORTUGAL 72
INT C/EMP LHS CHF 23 334
INT C/EMP FORTIS GBP 3759 884
INT C/EMP CZK 832 023
INT C/EMP DANEMARK 34 937
INT C/EMP SUEDE 68 676
INT C/EMP FLEET GE 1617
INT C/EMP PORT FORTI 876 452
INT C/EMP CENT ASL 1 048 068|
DETTES FOURNISSEURS CPTES RATTACHES 163 643 645
FOURNISSEURS 103 726 920
FRS FNP COMPTA G 5408 536
FRS FNP FILIALES 53 245 029
FNP EQUIPE VN 1263 161
DETTES SUR IMMOBILISATIONS 314 953 163,
FOURNISSEURS FNP 314 953 163
AUTRES DETTES 32501 739
Clients - Factures a établir 26 508|
CLIENTS AAE 571 321
TIERS AAE 6 096 470
AAE CPTA GENERALE 15 518 956
AAE FILIALES 160|
AAE ASS SIN PARTIELS 27 159
AAE CLT MAINT SUNTEC 3 884
AAE CLTS CARTE GRISE 527 735
AAE CPTA GENE 3900 000}
AAE SIN TOTAUX 3794027
AAE SUNTEC KSIOP PER 2 024 308
AAE SUNTEC KSIOP QUO 11 214
DETTES FISCALES ET SOCIALES 82 155 269
PERS NDF A REMB 1
Comités d'entreprises, d'établissement, 302 504
CC BLOQUE PARTICIPAT 2008 553
Dettes provisionnées pour congés a payer 13 305 155
CAP PERSONNEL 16 407 434
Dettes provisionnées pour participation des salariés aux résultats 8103179
Autres charges a payer 10 337 234
AUTRES CAP 700 000
Autres organismes sociaux 117 161
Charges sociales sur congés a payer 6093 761
Autres charges a payer 10 149 030
ETAT - PVT SOURCE 933 933
Charges a payer 6589 511
ETAT PAIEMT AMENDES 3 134
ETAT CI VEH NON LIVR 6 809 608
ETAT CI A PAY VLIVR 295072
INTERETS COURUS SUR DECOUVERT 59 134
PBAS INTERET COURUS 59 134
TOTAL DES CHARGES A PAYER 679 731 963

22
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ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Charges constatées d'avance Exploitation Financier Exceptionnel
Charges constatées d'avance 30418 325 4 697 462
TOTAL 30 418 325 4 697 462

Les charges constatées d'avances concernent principalement des frais généraux pour la partie exploitation.
La partie financiére concerne I'étalement de la soulte en lien avec la titrisation.

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Produits constatées d'avance Exploitation Financier Exceptionnel
Produits constatées d'avance 102 468 885
TOTAL 102 468 8895

Les produits constatés d'avance sont composés principalement des loyers et prestations de janvier 2024.
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ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES EN K€

Rubriques Total au 31/12/2023 Total au 31/12/2022 % 23/22
Chiffre d'affaires France 1255 241 1181929 6%
Chiffre d'affaires Export 79 320 49 211 61%
TOTAL 1334 561 1231139 8%

Rubriques Total au 31/12/2023 Total au 31/12/2022 % 23/22
LOCATION 856 868 802 568 7%
MAINTENANCE 240 118 217 058 1%
ASSURANCE 29 537 25 269 17%
ASSISTANCE 32850 27 749 18%
CARBURANT 2130 1871 14%
AUTRES 173 058 156 626 10%
TOTAL 1334 561 1231 139 8%

TRANSFERT DE CHARGES

Nature des transferts Montant
INDEMNITES SOUS OCCUPATION LOYERS 3718676
INDEMNITES ASSURANCE SUR VEHICULE DE SOCIETE 34 455
AVANTAGES EN NATURE 54 849
REMBOURSEMENT INDEMNITE SALAIRES 558 441
UTILISATION PERSO VEHICULE FONCTION 870 770
PARTICIPATION VELOS COLLABORATEUR 13 153
AIDES EMPLOIS FORMATION 106 956
TFT CHARGES DIVERSES 2220000
INDEM ASSUR PARC CLI 11 800
SINISTRES PARTIELS 46 987 458
REMBOURSEMENT BONUS COLLABORATEUR 391 586
TOTAL 54 968 144

CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS

Nature des charges Montant
AMORTISSEMENT DEROGATOIRE 417 820 145
DAP EXCEPT IMMOBILIS 6 244 536
AMENDES -
INTERETS RETARD NON DED 32 520
DOMMAGES ET INTERETS VERSES 41739
FCT-CHG EXCEPT DE GESTION 90
VNC IMMOBILISATIONS 12 031 696
TOTAL 436 170 727

Nature des produits Montant
AMORTISSEMENT DEROGATOIRE 347 732 804
AUTRES PROD EXCEPT -
PRODUITS EXCEPT PNB 1042 800
PRODUITS EXCEPT DIV FG 178 115
PRODUITS DE CESSION DES ELEMENTS D'ACTIFS 11 285618
INDEMNITES INCAPACITE TRAVAIL 212 543
TOTAL 360 451 879
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ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

IMPOT SUR LES BENEFICES

Impots Résultat avant impot Produit d'impét Résultat net aprés impot
Résultat courant 690 097 970 258 929 690 356 899
Résultat exceptionnel -75718 847 -75718 847
Participations des salariés -8 103 179 -8 103 179
TOTAL 606 275 944 258 929 606 534 872
VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN
Effectif 31/12/2023
Ingénieurs et Cadres 1406
Agents de maitrise 284
Employés et techniciens 605
Ouvriers
Autres
TOTAL 2295
HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
MAZARS DELOITTE
Honoraires afférents a la certification des comptes 329 586 373781
TOTAL 329 586 373781
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ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023
LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
. o . Capitaux propres Divid.encaiss. Val. brute Titres Val. nette Titres
Dénomination Q.P. Détenue | au 31/12/2023 (en K€) (en K€) (en K€)
(en K€)

FILIALES (plus de 50%)

TITRES ARVAL FLEET SERVICES 100% 474 443 204 751655 566 478
TITRES ARVAL UK 100% 516 523 159 575 742038 742 038
TITRES ARVAL ITALIE 100% 345 423 194 453 180 651 180 651
TITRES ARVAL BV 100% 160 354 0 158 438 158 438
TITRES GREENVAL 100% 140 074 49 000 147 500 147 500
TITRES ARVAL BELGIQUE 100% 190 896 66 000 125 555 125 555
TITRES ARVAL ALLEMAGNE 100% 252219 0 97 804 97 804
TITRES ARVAL RELSA SpA 100% 14 006 0 84 803 84 803
TITRES ARVAL LUXEMBOURG 100% 24 444 22 000 54 945 54 945
TITRES ARVAL BRESIL 100% 78 360 8 842 46 300 46 300
TITRES ARVAL AUTRICHE 100% 26 338 1541 41500 41 500
TITRES ARVAL ESPAGNE 100% 352 179 81700 22 809 22 809
TITRES ARVAL NORVEGE 100% 10 522 0 22778 17 312
TITRES ARVAL TCHEQUIE 100% 45745 2848 19 829 19 829
TITRES ARVAL INDE 100% 3769 0 18788 0
TITRES COFIPARC 100% 35078 0 18 662 18 662
TITRES ARVAL RUSSIE 100% 114 560 0 18 135 18 135
TITRES ARVAL GRECE 100% (419) 0 14818 13 990
TITRES ARVAL PORTUGAL 100% 16 643 0 12 441 12 441
TITRES ARVAL SLOVAQUIE 100% 24 320 0 10 086 10 086
TITRES ARVAL DANEMARK 100% 7733 0 9323 9323
TITRES ARVAL MAROC 67% 4118 906 7014 7014
TITRES ARVAL HONGRIE 100% 8044 0 6787 6787
TITRES ARVAL FINLANDE 100% 1765 3850 6082 6082
TITRES ARVAL SUEDE 100% 13 824 5909 6 040 6 040
TITRES LOUVEO 100% 24 192 0 5617, 5617
TITRES LHS 100% 70 212 18 830 4940 4940
TITRES ARTEL 100% 8 305 2578 4000 4000
TITRES ARVAL ROUMANIE 100% 5934 878 3417 3417
TITRES ARVAL POLOGNE 100% 71341 0 3030 3030
TITRES PUBLIC LLD (DEXIA 100% 71358 0 2324 2324
TITRES ARVAL TRADING 100% 9424 6492 1238 1238
TITRES CENT 100% 39 238 3997 1000 1000
TITRES ARVAL PEROU 100% 41 1 0 0
TITRES RENTAEQUIPOS CHILI 100% 5239 0 0 0
TITRES COMERCIALIZADORA 100% 320 0 0 0
PARTICIPATIONS (10 a 50%)

TITRES ARVAL TEBTURQUIE 50% 14 898 0 10 010 10 010
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ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

SITUATION FISCALE DIFFEREE ET LATENTE

VARIATION DES IMPOTS DIFFERES OU LATENTS

NATURE DEBUT FIN
D'EXERCICE  [REINTEGRATION DEDUCTION | DEXERCICE

Charges non déductibles et produits
non imposables temporairement
Participation des salariés - 2093 051 - 2093 051
C3S 580 357 644 431 |- 580 357 644 431
Provision pour litiges -
Provision charges de retraite 1145791 1328 074 - 2473 865
Provision charges futures de maintenance 17 736 768 16732175 |- 17736768 16732 175
Provision forfaitaire créances 8656 216 10111816 |- 8656216 10 111 816
Charges non déductibles ISIS 978 685 1559343 |- 1653649 884 379
Logiciels 1180576 19502 |- 537 480 662 598
Amt CRC > Amt fiscal 2043423 883443 |- 1298867 1627 999
Provisions diverses 6970 278 6835538 |- 6453678 7352138
Perte fiscale - 90332718 - - 11440 |- 90344158
Charges déduites ou produits imposés
et non encore comptabilisés
Ecarts de conversion actif - - - 107 |- 107
Ecarts de conversion passif 1155 464 516441 |- 1155464 516 441
TOTAL - 49 885 160 40723 814 |-38084 026 |[-47245372
(1) Taux d'imp6t appliqué aux déductions : 25,83%
(2) Taux d'imp6t appliqué aux réintégrations : 25,83%

A noter que le taux retenu a la cléture du 31 décembre 2021 était de 25,83%.
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ARVAL SERVICE LEASE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

BILAN ACTIF
ST Exercice N Exercice N-1
Brut Amort. Net Net

Capital souscrit non appelé (I)
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions,brevets et droits similaires 139210 696 103 196 513 36 014 183 37 691 363
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 70964 750 70964 750 55 579 067
Avances sur immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles 210 175 446 103 196 513, 106 978 933, 93 270 430,
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel
Autres immobilisations corporelles 6475 397 872 1899 390 047 4 576 007 826 4019 571 942
Immobilisations en cours
Avances et acomptes 9092 182 73820 9018 362 13 234 478

TOTAL immobilisations corporelles 6 484 490 054 1899 463 867 4 585 026 187 4032 806 420

Participations selon la méthode de meq

Autres participations 2660 355 509 210 257 362 2450 098 147 2 366 469 400
Créances rattachées a des participations 20006 291 20006 291 17 993 506
Autres titres immobilisés 59 400 300 59 400 300 59 400 300
Préts 5240 436 052 5240 436 052 2090 512 491
Autres immobilisations financiéres 4771820 6 840 4764 980 5 545 301
TOTAL immobilisations financiéres 7 984 969 972 210 264 202 7774705770 4 539 920 998
Total Actif Immobilisé (Il)] 14 679 635 472, 2212924 581] 12 466 710 890 8 665 997 848
Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 104 614 103 3692 055 100 922 048 50 525 370
TOTAL Stock| 104 614 103, 3 692 055 100 922 048, 50 525 370
Avances et acomptes versés sur 109 406 109 406 75 298
commandes
Clients et comptes rattachés 450612 500 49 403 650 401 208 851 345 408 306
Autres créances 884 889 692 3506 196 881 383 496 738 707 157
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL Créances 1335 611 598, 52 909 846 1282 701 753 1.084 190 761
Valeurs mobilieres de placement
dont actions propres:
Disponibilités 132789 440 132789 440 1011 473 875
TOTAL Disponibilités 132 789 440 132 789 440 1011 473 875
Charges constatées d'avance 35115787 35115787 12 524 202
Total Actif Circulant (Ill) 1608 130 928 56 601 901 1551 529 027 2158 714 208
Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV) 4552122 4552122 4593614
Prime de remboursement des obligations (V) 6089 810 6089 810 4417298
Ecarts de conversion actif (VI) 1233832 1233832 763 119
Total Général (1a VI)| 16 299 642 164, 2269 526 482| 14030 115 682| 10 834 486 087
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ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

BILAN PASSIF

BILAN-PASSIF Exercice N Exercice N-1

Capital social ou individuel dont versé : 66 412 800 66 412 800 66 412 800
Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 38751259 216 737 563
Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence
Réserve légale 6 641 280 6 641 280
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées dont réserve des prov. fluctuation des

cours :
Autres réserves do_n‘t réserv? aghat d’ceuvres

originales d’artistes :
TOTAL Réserves 6 641 280 6 641 280
Report a nouveau 30799 7197

606 534 872 622 045 886

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

1162 064 934

1091 977 593

TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 1880 435 944 2003 822 319
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (lI)
Provisions pour risques 4270900 4677 506
Provisions pour charges 105483 135 104 708 646
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (lll) 109 754 034 109 386 152

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers dont emprunts participatifs :

6 075 523 435
1389 380 487

3797 113 812

3824778 254
953 331 164

3313 451 226

TOTAL Dettes financiéres 11 262 017 733, 8 091 560 644
Avances et acomptes recus sur commandes en cours 642 744 540 270
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 164 371 095 154 551 560
Dettes fiscales et sociales 98 621 297 86 888 964
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 316 309 525 205 312 545
Autres dettes 93 495 043, 88 074 447
TOTAL Dettes d’exploitation 673 439 704 535 367 786
Produits constatés d'avance 102 468 885 89 875 846
TOTAL DETTES (IV) 12 037 926 323 8716 804 276

Ecart de conversion Passif (V) 1999 382 4473 341
TOTAL GENERAL - PASSIF (1a V) 14 030 115 682| 10 834 486 087

Résultat de I'exercice en centimes

Total bilan en centimes

606 534 872,15 €
14030 115 681,88 €
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Arval Service Lease

Société anonyme

1 boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2023
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Mazars Deloitte & Associés
61 rue Henri Regnault 6, place de la Pyramide
92075 Paris-La Défense 92908 Paris-La Défense Cedex
S.A au capital de 8 320 000 € S.A.S. au capital de 2 188 160 €
R.C.S 784 824 153 Nanterre 572 028 041 R.C.S. Nanterre
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie régionale Membre de la compagnie régionale
de Versailles et du Centre de Versailles et du Centre

Arval Service Lease

Société anonyme

1 boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2023

A I'assemblée générale de la société Arval Service Lease,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels de la société Arval Service Lease S.A. relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2023, tels qu’ils sont joints au

présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au conseil d’administration exergant les

missions du comité spécialisé visé a I'article L.821-67 du code de commerce.
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Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que

les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des

commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du ler janvier
2023 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par I'article

5, paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/2014.

Justification des appréciations - Points clés de I'audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de I'audit relatifs aux risques d'anomalies
significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour I'audit des comptes annuels

de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et
de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes

annuels pris isolément.
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Risque sur les revenus différés liés aux frais de maintenance et pneumatique
(se référer a la note 2 de I'annexe aux comptes sociaux)

Réponse du colléege des Commissaires aux comptes face a ce

Risque identifié

Risque

Conformément aux normes frangaises, ARVAL SERVICE
LEASE comptabilise sa marge pour prestation de
maintenance et pneumatique selon la facturation de ces
services. Il existe un décalage entre la facturation des
prestations et les enregistrements des charges liées aux
opérations d’entretien.

Au cours de I'exercice, ARVAL SERVICE LEASE va donc
enregistrer les charges supportées dans le cadre de cette
prestation de maintenance sur les véhicules en services.
Afin de compenser ce décalage, ARVAL SERVICE LEASE
comptabilise une provision pour charges futures qui
permet d’affecter a chaque exercice une quote-part des
charges de maintenance et pneumatique prévues sur
I’ensemble du contrat.

Pour déterminer le taux de marge, ARVAL SERVICE LEASE
utilise un corridor en fonction des critéres suivants :

e Le taux de marge estimé a la production sur les
12 derniers mois glissants ;

. Le taux estimé sur les encours vivants ;

e Le taux de marge sur les cessions sur les 12
derniers mois glissants.

En cas de sortie du corridor formé par ces indicateurs, le
management documente et justifie sa position.

Au 31 décembre 2023, le poste « Provisions pour charges
futures de maintenance » représente un total de 83
millions d’euros comme indiqué dans la note
« Provisions pour risques et charges » des états
financiers.

Nous avons considéré que I'évaluation de la provision
liés aux frais de maintenance et pneumatique est un
point clé de l'audit car elle requiert I'exercice du
jugement par la direction dans son choix des éléments
pertinents a prendre en compte et de son caractere
significatif dans les comptes d’ARVAL SERVICE LEASE.

Nous avons évalué les processus mis en ceuvre par
ARVAL SERVICE LEASE pour évaluer les revenus différés
liés aux frais de maintenance et pneumatique.

Nous avons effectué les procédures d’audit suivantes :

e Controle du taux de marge sur les cessions sur les
12 derniers mois glissants ;

e  Revue de la cohérence du taux a la production sur
les 12 derniers mois glissants ;

e Revue du taux de marge estimé retenu sur les
encours vivants et justification le cas échéant des
sorties de corridor ;

e  Revue du modeéle de calcul de la provision pour
charges futures de maintenance ;

e Par sondage, sur les périmétres les plus
significatifs, nous avons comparé les données
issues des systemes de gestion avec celles
utilisées pour le calcul du montant de la provision
et nous avons effectué un recalcul.

Nous avons également examiné les informations
publiées en annexe.

ARVAL SERVICE LEASE | Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels | Exercice clos le 31 décembre 2023
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et reglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiéere et les

comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la

situation financiere et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au
gouvernement d’entreprise, des informations requises par les articles L.225-37-4 et L.22-10-10 du code de

commerce.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes lIégaux et réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Arval Service Lease S.A. par I'assemblée générale

du 9 mars 2021 pour le cabinet Deloitte & Associés et du 2 novembre 1989 pour le cabinet Mazars.

Au 31 décembre 2023, le cabinet Deloitte & Associés était dans la 3éme année de sa mission sans interruption et le

cabinet Mazars dans sa 34éme année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité
d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la

société ou de cesser son activité.

Il incombe au conseil d’administration exergant les missions du comité spécialisé visé a I'article L.821-67 du code de
commerce de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de suivre |'efficacité des systémes de
contrble interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de l'audit interne, en ce qui concerne les

procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste

pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;
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e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur |'efficacité du contréle
interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou
un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les

opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéele.

Rapport au conseil d’administration exergant les missions du comité spécialisé visé a I'article L.821-67 du code de

commerce

Nous remettons au conseil d’administration exergant les missions du comité spécialisé visé a I'article L.821-67 du
code de commerce un rapport qui présente notamment I’étendue des travaux d'audit et le programme de travail mis
en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas
échéant, les faiblesses significatives du contréle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les

procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au conseil d’administration exercant les missions du comité
spécialisé visé a I'article L.821-67 du code de commerce, figurent les risques d’anomalies significatives que nous
jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des comptes annuels de I'exercice et qui constituent de ce fait les

points clés de I'audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au conseil d’administration exergant les missions du comité spécialisé visé a I'article
L.821-67 du code de commerce la déclaration prévue par I'article 6 du reglement (UE) n® 537-2014 confirmant notre

indépendance, au sens des régles applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-
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27 a L.821-34 du code de commerce et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
Le cas échéant, nous nous entretenons avec le conseil d’administration exergant les missions du comité spécialisé
visé a l'article L.821-67 du code de commerce des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de

sauvegarde appliquées.

Paris La Défense, le 8 mars 2024

Les commissaires aux comptes

Mazars Deloitte & Associés
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ARVAL SERVICE LEASE

1 BOULEVARD HAUSSMANN
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COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2023
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ARVAL SERVICE LEASE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

BILAN ACTIF
BILAN-ACTIF Exercice N Exercice N-1
Brut Amort. Net Net

Capital souscrit non appelé (1)
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions,brevets et droits similaires 139 210 696 103 196 513 36 014 183 37 691 363
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 70964 750 70 964 750 55579 067
Avances sur immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles 210 175 446 103 196 513 106 978 933 93 270 430

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours

Avances et acomptes

6 475 397 872

9092 182

1899 390 047

73 820

4 576 007 826

9018 362

4019571942

13234 478

TOTAL immobilisations corporelles

6 484 490 054

1899 463 867,

4 585 026 187

4032 806 420

Participations selon la méthode de meq

Autres participations 2 660 355 509 210 257 362 2 450 098 147 2 366 469 400
Créances rattachées a des participations 20 006 291 20 006 291 17 993 506
Autres titres immobilisés 59 400 300 59 400 300 59 400 300
Préts 5240 436 052 5240 436 052 2090 512 491
Autres immobilisations financiéres 4771820 6 840 4764 980 5 545 301
TOTAL immobilisations financiéeres 7 984 969 972 210 264 202 7774705770 4 539 920 998
Total Actif Inmobilisé (Il)] 14 679 635 472 2212924 581) 12 466 710 890 8 665 997 848
Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 104 614 103 3692 055 100 922 048 50 525 370
TOTAL Stock| 104 614 103 3 692 055 100 922 048 50 525 370
Avances et acomptes versés sur 109 406 109 406 75 298
commandes
Clients et comptes rattachés 450 612 500 49 403 650 401 208 851 345 408 306
Autres créances 884 889 692 3506 196 881 383 496 738 707 157
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL Créances 1335 611 598 52 909 846 1282701753 1084 190 761
Valeurs mobilieres de placement
dont actions propres:
Disponibilités 132789 440 132789 440 1011473 875
TOTAL Disponibilités 132 789 440 132 789 440 1011 473 875
Charges constatées d'avance 35115787 35115787 12 524 202
Total Actif Circulant (lll) 1608 130 928 56 601 901 1551 529 027 2 158 714 208
Frais d'émission d'emprunt a étaler (V) 4552122 4552122 4593 614
Prime de remboursement des obligations (V) 6089 810 6089 810 4417298
Ecarts de conversion actif (VI) 1233832 1233832 763 119
Total Général (Ia VI)| 16 299 642 164 2269 526 482) 14 030 115 682] 10 834 486 087
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ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

BILAN PASSIF

BILAN-PASSIF Exercice N Exercice N-1

Capital social ou individuel dont versé : 66 412 800 66 412 800 66 412 800

Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 38751259 216 737 563

Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence

Réserve légale 6 641 280 6 641 280

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées ggz:sr?sewe des prov. fluctuation des

Autres réserves dolnF réserve aghat d’ceuvres

originales d’artistes :

TOTAL Réserves 6 641 280 6 641 280

Report a nouveau 30799 7197
606 534 872 622 045 886

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

1162 064 934

1091 977 593

TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 1 880 435 944 2003 822 319
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (ll)
Provisions pour risques 4270900 4677 506
Provisions pour charges 105 483 135 104 708 646
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (llI) 109 754 034 109 386 152

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers dont emprunts participatifs :

6075 523 435
1389 380 487

3797 113 812

3824 778 254
953 331 164

3313 451 226

TOTAL Dettes financiéres 11 262 017 733 8 091 560 644
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 642 744 540 270
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 164 371 095 154 551 560
Dettes fiscales et sociales 98 621 297 86 888 964
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 316 309 525 205 312 545
Autres dettes 93 495 043 88 074 447
TOTAL Dettes d’exploitation 673 439 704 535 367 786
Produits constatés d'avance 102 468 885 89 875 846
TOTAL DETTES (IV) 12 037 926 323 8716 804 276

Ecart de conversion Passif (V) 1999 382 4473 341
TOTAL GENERAL - PASSIF (Ia V) 14 030 115 682 10 834 486 087

Résultat de I'exercice en centimes

Total bilan en centimes

606 534 872,15 €
14030 115 681,88 €
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COMPTE DE RESULTAT

Exercice N
COMPTE DE RESULTAT Exercice N-1
France Exportation Total
Ventes de marchandises 3851926 3851926 150 978
Production vendue biens
Production vendue services 1251 389 434 79320 030 1330709464 1230988 507
Chiffres d'affaires nets 1 255 241 360 79 320 030 1334 561 390| 1 231 139 485

Production stockée

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS _(I-lI+l1I-IV+V-VI)

Production immobilisée 34 559 856 45215797
Subventions d'exploitation 817 679 842 448
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 207 705 861 160 023 250
Autres produits 912 978 515 828 119 526
Total des produits d'exploitation (I)] 2 490 623 302 2 265 340 506
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 3927 906 275535
Variation de stock (marchandises) 417 423 260 258
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de
douane)
Variation de stock (matiéres premiéeres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 547 009 351 505 769 723
Impbts, taxes et versements assimilés 48 294 359 34810720
Salaires et traitements 145 053 756 128 263 147
Charges sociales 79 395 137 72 363 408
sur Dotations aux amortissements 742 456 691 709 507 957
Dotations d'exploitation immobilisations  potations aux provisions 200 000
Sur actif circulant : dotations aux provisions 44 986 541 33 143 814
Pour risques et charges : dotations aux provisions 98 478 419 95694 171
Autres charges 622 360 060 527 516 819
Total des charges d'exploitation (ll)] 2 332 379 641 2 107 805 553
RESULTAT D'EXPLOITATION 158 243 660 157 534 953
Bénéfice attribué ou perte transférée (lll)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations 629 604 041 631491792
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 114 700 120 6 633 656
Autres intéréts et produits assimilés 25847 619 18 031 249
Reprises sur provisions et transferts de charges 32864 477 18 196 385
Différences positives de change 478 046 2561
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers (V) 803 494 303 674 355 643
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 5731518 2207 484
Intéréts et charges assimilées 265 578 008 57 170 690
Différences négatives de change 330 468 2100 282
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financiéres (V) 271 639 993 61 478 455
RESULTAT FINANCIER 531 854 310 612 877 189
690 097 970 770 412 141
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COMPTE DE RESULTAT

COMPTE DE RESULTAT (suite) Exercice N Exercice N-1
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 1433458 257 810
Produits exceptionnels sur opérations en capital 11285618 447 547
Reprises sur provisions et transferts de charges 347732 804 273 043 568
Total des produits exceptionnels (Vi) 360 451 879 273 748 925
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 74 349 52197
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 18 276 232 5899 478
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 417 820 145 403 689 904
Total des charges exceptionnelles (Vi) 436 170 727 409 641 579
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -ViIi) -75718 847 -135 892 655
Participation des salariés (IX) 8103179 7461557
Impéts sur les bénéfices (X) -258 929 5012044
TOTAL DES PRODUITS (I + Il +V + VII) 3 654 569 484 3 213 445 074
TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIl + IX + X) 3048 034 612 2591 399 188
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 606 534 872 622 045 886
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ANNEXE

Les comptes annuels présentés ont été arrétés en application des normes comptables frangaises, conformément aux dispositions des articles
L.123-12 a L.123-28 et R.123-172 a R.123-202 du Code de commerce et du réglement ANC n° 2016-07 du 4 novembre 2016, modifiant le
reglement ANC n°2014-03 relatif au plan comptable général.

Ces textes regroupent I’ensemble des régles et forment un tout indissociable pour la préparation des comptes annuels.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence et conformément aux régles générales
d’établissement et de présentation des comptes annuels :

Continuité de ’exploitation
Permanence des méthodes comptables d’un exercice a 1’autre

Indépendance des exercices

La méthode retenue pour 1’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.
Les données chiffrées de 1'annexe sont exprimées en euros.

A - FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

L’industrie automobile a renoué en France en 2023 avec une croissance proche de son niveau de long terme. Les difficultés
d’approvisionnement s’atténuants, les livraisons reprennent et les délais se réduisent. Le niveau tres élevé de I’inflation constaté en 2022 se
poursuit en 2023.

Dans ce contexte, Arval en France a réalisé en 2023 une croissance de +2,4% de son parc loué, qui s'établissait a véhicules en fin d’année a
353 866 véhicules vs 345 557 véhicules a fin 2022, dont 257 324 sur la société Arval Service Lease (parc stable vs 253 018 véhicules en
2022).

Le marché des véhicules d’occasion est resté porteur tout au long de I’année a permis a ASL de dégager des résultats positifs face a cette
période en 2023.

En janvier 2023, Arval Service Lease a souscrit a I'augmentation de sa fililale Arval Reslsa SpA pour 55 850 304 euros, entrainant la
modification de son pourcentage de détention de 50% a 100%. Elle acquert 1 part d'Arval Pérou, 2 parts d'Arval Rentaequipos Chili et 2
parts d'Arval Comercializadora.

En avril 2023, Arval Service Lease a cédé I’ensemble de ses titres détenues sur Arval Chine pour 10 634 844 euros, entrainant la
modification de son pourcentage de détention de 15% a 0%.

En juin 2023, Arval Service Lease a souscrit a I’augmentation de capital de sa filiale Arval Slovaquie pour 3 600 000 euros, sans
modification de son pourcentage de détention.

En décembre 2023, Arval Service Lease a souscrit a I’augmentation de capital de sa filiale Arval Norvege pour 5 049 468 euros, sans
modification de son pourcentage de détention.

B - REGLES ET METHODES COMPTABLES

1 - CAPITAUX PROPRES

A/ Capital social

Le capital social d’ARVAL SERVICE LEASE est de 66 412 800 € divisé en 3 320 640 actions de 20€ de valeur nominale chacune.
B/ Provisions Réglementées

Elles sont constituées par les éléments suivants :
Amortissements dérogatoires.

Au regard des amortissements dérogatoires, il convient d’apporter les précisions suivantes :

L’amortissement retenu pour la détermination du résultat imposable est calculé en fonction de la durée d’usage alors que 1’amortissement
technique ou « amortissement pour dépréciation » est calculé en fonction des avantages économiques attendus de ’actif.

Du fait de cette distorsion, il est possible que, pendant une partie de la période d’amortissement, I’amortissement « fiscal » excéde
I’amortissement économique. Cet excédent constitue 1’amortissement dérogatoire.
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2 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provision pour charges futures de maintenance

Les contrats de maintenance sont des prestations continues dans le temps, pour lesquelles le montant réel des charges n'est connu qu'a la fin
des contrats. Afin de neutraliser le décalage dans le temps entre les charges et les produits, une provision pour charges futures de maintenance
est enregistrée.

Provision pour engagement sociaux (avantages bénéficiant au personnel)

Arval Service Lease octroie a ses salariés des avantages postérieurs a I’emploi (indemnités de départ en retraite et gratifications d’ancienneté)

Les engagements sont comptabilisés conformément a la recommandation de 1’ Autorité des Normes Comptables n® 2013-02 du 7 novembre
2013.

La valeur actualisée de 1’obligation au titre des prestations définies est déterminée en utilisant les hypothéses actuarielles retenues par
I’entreprise et en appliquant la méthode des unités de crédit projetées. Cette méthode d’évaluation tient compte d’un certain nombre de
paramétres tels que des hypothéses démographiques, de départs anticipés, d’augmentations des salaires, de taux d’actualisation et d’inflation.

Les hypothéses suivantes ont été retenues au 31 décembre 2023.

La variation des provisions postérieures a I’emploi s’analyse de la fagon suivante en 2023 :
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3 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Les immobilisations incorporelles sont essentiellement composées de logiciels acquis et de logiciels créés par I'entreprise.
Les durées d’amortissement sont différenciées par nature de logiciels :

- pour les logiciels liés a I’infrastructure, la durée d’amortissement est de 8 ans,

- pour les logiciels liés a des produits « clientéle », la durée d’amortissement est de 3 ans,
- pour les développements jugés non immobilisables, ils sont dépréciés intégralement 1’année de mise en service.

4 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cotit d'acquisition. Elles sont amorties en fonction de leur durée d’utilisation et de leur
valeur résiduelle probable.

Les durées d'amortissement les plus couramment retenues sont :

Agencements et installations : 6 ou 10 ans (mode linéaire)

Matériel de transport : 3 ans (mode économique)

Matériel et mobilier de bureau : 10 ans (mode linéaire)

Matériel informatique : 3 ou 8 ans (mode linéaire)

Immobilisations données en location : En fonction des contrats (mode économique)

Les amortissements économiques des matériels de transport et des biens donnés en location sont calculés en fonction des caractéristiques des
contrats, a savoir la durée et la valeur résiduelle mentionnée dans ceux-ci.

La durée fiscale d’amortissement des matériels de transport est de 5 ans pour les véhicules particuliers, 4 ans pour les véhicules utilitaires ou
de 3 ans lorsqu’il s’agit de véhicules d’occasion.

La différence constatée entre I’amortissement économique et fiscal est enregistrée en amortissements dérogatoires.

Les cessions d’immobilisations louées sont reclassées en opérations d’exploitation, étant donné qu’il s’agit de la nature méme de 1’activité de
la société.

10
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5 - PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES

La valeur brute est constituée par le coit d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une
provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

La valeur d’inventaire est déterminée par la situation nette comptable au 30 septembre de 1’exercice en cours pour les entités matures.
La valeur de la flotte est comprise dans la valeur d'inventaire en complément de la situation nette.

Pour les entités en phase de démarrage, la valeur d’inventaire est déterminée par la situation nette comptable a horizon 3 ans telle que
déterminée dans le cadre d’un plan moyen terme actualisé chaque année.

En 2023, les opérations suivantes sur les titres de participation détenus par Arval SL ont été réalisées :
Recapitalisation des filiales suivantes :

ARVAL Slovaquie pour 3 600 000 euros,
ARVAL Norvege pour 5 049 468 euros.

Acquisition de la totalité des titres de la société suivante :
ARVAL Resla SpA pour 55 850 304 euros entrainant la modification de son pourcentage de détention de 50% a 100%.

Cession d'une action des titres de la société suivante :
Arval Chine pour 11 382 610.71 euros.

Les participations qui font 1’objet d’une dépréciation a la fin de I’exercice sont les suivantes :

Les titres ARVAL Fleet Services sont dépréciés a hauteur de : 185 176 089 € contre 216 963 936 € au 31/12/2022,
Les titres ARVAL INDE sont dépréciés a hauteur de : 18 787 966 € contre 18 787 966 € au 31/12/2022,
Les titres ARVAL NORVEGE sont dépréciés a hauteur de : 5465 234 € contre 4 703 534 € au 31/12/2022,
Les titres ARVAL GRECE sont dépréciés a hauteur de : 828 072 € contre 0 € au 31/12/2022.

6 - STOCKS

Les stocks sont évalués au colt de revient ou a leur valeur nette de réalisation. Si celle -ci est inférieure, la différence est enregistrée en
provision pour dépréciation.
Le cofit de revient correspond au colt d'acquisition.

7 - CREANCES ET DETTES

Les créances et dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale. Les créances dont le recouvrement est devenu incertain ou présentant un
caractére contentieux, sont reclassées en créances douteuses.

Celles-ci font 1'objet d'une provision pour dépréciation.

Les créances et dettes libellées en devises sont converties au taux en vigueur a la date de cloture.

Les écarts par rapport aux valeurs d'origine sont enregistrés dans les comptes de régularisation actif ou passif (écarts de conversion).

La dépréciation des créances impayées se décompose de la maniére suivante :

Pour la catégorie des créances "Standard DEFAUT" :
- Tous les suspens débiteurs sont provisionnés a 100% (suspens échus et non échus).

Pour la catégorie des créances "Standard TECHNIQUE" :
- 20% des suspens entre 90j et 180j

- 50% des suspens entre 180j et 270j

- 100% des suspens > 270j

Pour la catégorie des créances "Standard TECHNIQUE CORP" :
- 50% des suspens entre 270j et 720j
- 100% des suspens > 720j

Pour la catégorie des créances "Standard NON TECHNIQUE" :

- 50% des suspens entre 90j et 180j
- 100% des suspens > 180j

1
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8 - IMPOT SUR LES SOCIETES
La convention d'intégration fiscale conclue antérieurement avec la société BNP PARIBAS — 16 boulevard des Italiens 75009 PARIS - a
continué de produire pleinement ses effets en 2023.

La détermination du résultat fiscal et le calcul de l'imp6t dii sont effectués comme si la société avait ét¢ imposée séparément.

Le montant de 1'imp06t sur les sociétés au titre de I'année 2023 est de 0 € et le montant des crédits d'impdts est de 258 929 €, soit une charge
d’imp6t sur ’exercice de 258 929 €.

Le montant du déficit fiscal reportable se porte a 349 764 452 € au 31 décembre 2023.
9 —- CHANGEMENTS DE METHODES ET DE PRESENTATION COMPTABLE

Néant

C - NOTES SUR LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT

1 - PARTICIPATION DES SALARIES ET INTERESSEMENT

La participation des salariés aux fruits de I'expansion a été calculée conformément au nouvel accord de participation applicable dans le
groupe BNP PARIBAS.

En application dudit accord, la participation groupe a été provisionnée a hauteur de 8 103 179 € au titre de 2023.
L'intéressement propre a ARVAL SL a été provisionné a hauteur de 10 337 234 € au titre de 2023.

2 - PROVISIONS REGLEMENTEES

Le poste "Provisions Réglementées" correspond aux amortissements dérogatoires.
3 - COMPTES DE REGULARISATION

L'écart de conversion qui figure a 1’actif résulte de la constatation d’une augmentation des dettes en devises :
Emprunt en francs suisse 999 447 €
Emprunt en couronne suédoise 233 971 €
Emprunt en couronne danoise 414 €

L'écart de conversion qui figure au passif résulte de la constatation d’une diminution des dettes en devises :

Emprunt en livre sterling 1 821 579 €
Emprunt en couronne tchéque 177 802 €

12



DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

5 - AUTRES INFORMATIONS

5.1. CONSOLIDATION

Les comptes de la société sont consolidés suivant la méthode de I'intégration globale par le sous-pallier :

BNP PARIBAS FORTIS, Société Anonyme dont le siége social est situé au 3 Montagne du Parc a Bruxelles (Belgique).

Les états financiers consolidés sont consultables a I'adresse suivante : _https://www.bnpparibasfortis.com/fr/investisseurs/rapports-financiers

La téte de groupe consolidante est la société BNP PARIBAS, Société Anonyme dont le siége social est situé au 16 Boulevard des
Italiens a Paris (75009), enregistrée au RCS sous le numéro 662 042 449.

Les états financiers consolidés sont consultables a l'adresse suivante : https://invest.bnpparibas.com/rapports-annuels

5.2. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engagements donnés :

Engagements de location donnés

Cautions données UCB sur préts au personnel 73 005 €
Cautions données directement aux filiales 762 137229 €
Cautions données sur préts filiales 50 000 000 €
Cautions solidaires (Déconsolidation Prudentiale) 13 781 003 250 €

Engagements recus :

Refinancement Fortis / BNP 181834 185 €
Garanties diverses 1674 100 €
Garanties risques clients BDDF 791801 175 €

5.3. REMUNERATIONS

La rémunération des membres des organes d’administration et de direction n'est pas fournie car elle conduirait indirectement & indiquer une
rémunération individuelle.

5.4. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Le contexte inflationniste continuent a avoir des effets. Arval Service Lease reste mobilisé, en ligne avec les recommandations prises par le
Groupe BNP Paribas. Toutefois, ces évenements ne font pas naitre de doutes quant a la continuité de I’exploitation de la société.

L’entité Artel a été fusionnée au sein d’Arval Service Lease via une Transmission Universelle de Patrimoine (TUP) au 3/01/2024.

5.5. PERSPECTIVES 2024

Une hausse du nombre de mises a la route sur le territoire frangais et du parc loué est attendue par rapport a 2023 en lien avec la croissance
du marché. Concernant le marché des véhicules d’occasion, il devrait poursuivre sa normalisation en 2024 en lien avec la poursuite de la
baisse des délais de livraison. Les volumes de cession devraient pour leur part se situer a des niveaux plus élevés qu’en 2023 du fait de la
baisse des délais de livraison. Par ailleurs, Arval poursuit son plan d’action afin d’accélérer la transition énergétique et diminuer la part de
véhicules diesel dans les mises a la route, au profit de véhicules essence, hybrides et électriques.

Par ailleurs, la transition énergétique devrait se poursuivre avec une diminution de la part de véhicules diesel dans les mises a la route, au
profit des véhicules hybrides et électriques. Ceci devrait continuer a avoir un impact positif sur les encours financés compte tenu du prix plus
¢élevé de ces véhicules.
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IMMOBILISATIONS

IMMOBILISATIONS

Valeur brute au

Augmentations

début de

> . Acqu. et
I’exercice Réévaluation apgo rts
Frais d'établissement et de développement (1)
Autres postes d'immobilisations incorporelles (Il) 192 404 748 54 406 298
Terrains
Sur sol propre
. Sur sol d'autrui
Constructions
Installations générales, agencements et
aménagements des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Instfallatlons gene_rales, agencements, 287 793 9145
aménagements divers
Autres immobilisations Matériel de transport 5774 764 26 800
corporelles
Matériel de bureau et mobilier informatique 18 014 792 2072421
Emballages récupérables et divers 5826 208 085 1839 260 661
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 13 308 298 188 015 231
TOTAL (1) 5 863 593 732 2 029 384 257
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 2625 231 853 73 342 138
Autres titres immobilisés 59 400 300
Préts et autres immobilisations financiéres 2096 060 693 4 347792 245
TOTAL (IV) 4780 692 846 4421 134 383
TOTAL GENERAL (I + Il + Il + V) 10 836 691 326 6 504 924 938
Diminutions Valeur brute a | Réévaluation
IMMOBILISATIONS la fin de
Virement Cession ’exercice Valeur d’origine
Frais d'établissement et de développement ()
Autres postes d'immobilisations incorporelles (1) 19174 173 17 461 428 210 175 446
Terrains
Sur sol propre
. Sur sol d'autrui
Constructions Installations générales,
agencements et aménagements
des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Installations générales,
agencements, aménagements 296 938
divers
Autres immobilisations Matériel de transport 1292 870 4 508 693
corporelles - -
_Materlel_de bureau et mobilier 20 087 213
informatique
Emballages récupérables et divers 1214963 717| 6450 505 028
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 192 231 348 9092 182
TOTAL () 1408 487 934 6 484 490 054
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 18212 191 2 680 361 800
Autres titres immobilisés 59 400 300
Préts et autres immobilisations financiéres 1198 645 065) 5 245 207 872
TOTAL (1V) 1216 857 257| 7 984 969 972
TOTAL GENERAL (I + Il + Ill + V) 19 174 173 2642806 619 14 679 635 472
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AMORTISSEMENTS
SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE
Immobilisations amortissables ,Debu_t Augment. Diminutions , B df"
d’exercice I'exercice

Frais d’établissement et de développement (1)
Autres postes d'immobilisations incorporelles (l1) 99 134 318 15279 087 11216 892 103 196 513
Terrains

Sur sol propre
Constructions  Sur sol d’autrui

Installations générales, agencements
Installations techniques, matériels et outillages

Installations générales, agencements divers 253 551 8 521 262 072
Autres immo.  Matériel de transport 2 697 423 37 402 624 515 2110311
corporelles

Matériel de bureau, informatique et mobilier 13 650 145 2115089 15765 234

Emballages récupérables et divers 1814 112373| 722755099 655615 042( 1881252430

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES (lll)] 1830713492 724916 112] 656 239 557| 1 899 390 047

TOTAL GENERAL (1 + 11 +1ll)| 1929 847 810] 740 195 199| 667 456 450| 2 002 586 560

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

DOTATIONS REPRISES
Fin de
Immos Différentiel Mode Amort fiscal Différentiel Mode Amort fiscal | pexercice
de durée dégressif exception-nel de durée dégressif | exceptionnel

Frais étab
Autres 2384 043 700 219 1683 824
Terrains
Constructions :
sol propre
sol autrui
install.
Autres immobilisations :
Inst. techn.
Inst gén.
M.Transport 509 423 669 635 -160 213
Mat bureau.
Emball. 414 926 679 346 362 950 68 563 730

CORPO.| 415436 102 347 032 585 68 403 517
Acquis. de titres

TOTAL 347 732 804 70 087 341
DL CL Augment Diminutions e
I’exercice 9 . I’exercice

Frais d’émission d'emprunt a étaler 4593 614 2220 000 2261492 4552122
Primes de remboursement des obligations 4 417 298 4 574 000 2901 488 6089 810
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

Nature des provisions Iiiztrlii(:;i Dotations Reprises I’eF)Zng?ce
Provisions gisements miniers et pétroliers
Provisions investissements
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires 1091977 593 417 820 145 347 732804| 1162064 934
- Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions implantation étranger avant 1.1.1992
Provisions implantation étranger aprés 1.1.1992
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées
TOTAL (I)] 1091 977 593 417 820 145 347732804 1162064 934
Provisions pour litige 3904 387 1836 505 2703 411 3 037 481
Frais de développement
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités 10 000 10 000
Provisions pour pertes de change 763 119 1233418 763 119 1233418
Provisions pour pensions 15243 271 12 034 744 6 402 050 20 875 965
Provisions pour impots
Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien
Provisions pour charges soc et fisc sur congés a payer
Autres provisions pour risques et charges 89 465 375 84 607 170 89 465 375 84 607 170
TOTAL (II) 109 386 152 99 711 837, 99 343 955 109 754 034
Provisions sur immos incorporelles
Provisions sur immos corporelles 73820 73820
Provisions sur titres mis en équivalence
Provisions sur titres de participations 240 768 948 1589772 32101 358 210 257 362
Provisions sur autres immos financiéres 2900 6840 2900 6840
Provisions sur stocks 1379 220 3692 055 1379 220 3692 055
Provisions sur comptes clients 38911720 37 714 470 27 222 540 49 403 650
Autres provisions pour dépréciations 3214 335 3580016 3288 155 3 506 196
TOTAL (lll) 284 350 943 46 583 152 63 994 173 266 939 922
TOTAL GENERAL (I +11+1ll) (1)] 1485714 687 564 115 134 511 070931 1538 758 891
Dont dotations et reprises d’exploitation 143 464 960 130 473 650
Dont dotations et reprises financieres 5731518 32864 477
417 820 145 347 732 804

Dont dotations et reprises exceptionnelles

dépréciations des titres mis en équivalence
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

CREANCES ET DETTES

Etat des créances

Montant brut

A un an au plus

A plus d’un an

Créances rattachées a des participations
Préts

Autres immos financiéres

20 006 291
5240 436 052
4771820

8 842 366
1097 012 658
9570

11 163 925
4143 423 394
4762 250

TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE]

5265 214 163

1105 864 595

4 159 349 569

Charges constatées d'avance

Clients douteux ou litigieux 61028 069 61028 069
Autres créances clients 389 584 432 389 584 432
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Imp6ots sur les bénéfices 5771521 5771521
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 156 008 757 156 008 757
collectivités Autres imp6ts 3847 144 3847 144
Etat - divers 3 843 894 3843 894
Groupes et associés 604 130 402 127 725 000 476 405 402
Débiteurs divers 111 287 975 111 287 975
TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT| 1335 502 192 859 096 790 476 405 402
35115787 35115787

TOTAL DES CREANCES

6 635 832 142

2000077 172

4635754 971

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés

Etat des dettes A un an au plus 8 p:jus d U ) G2 (s A 2
- de cing ans ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 6 075 523 435 1475523 435 4 600 000 000
Emprunts auprés des établissements de crédits moins de 1 9 906 646 9 906 646
an a l'origine
Emprunts auprés des établissements de crédits plus de 1 an 1379473 841 402 153 073 977 320 768
a l'origine
Emprunts et dettes financiéres divers 3797 113 812 3231 370 959 525 632 071 40 110 783
Fournisseurs et comptes rattachés 164 371 095 164 371 095
Personnel et comptes rattachés 51164 059 51164 059
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 16 359 951 16 359 951

Impéts sur les bénéfices
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 16 466 028 16 466 028
collectivités publiques Obligations cautionnées

Autres impbts 14 631 258 14 631 258
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 316 309 525 316 309 525
Groupes et associés 1734 827 1734 827
Autres dettes 92 402 960 92 402 960
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 102 468 885 102 468 885

TOTAL DES DETTES 12 037 926 323 5 894 862 701 6 102 952 839 40 110 783

Emprunts souscrits en cours d'exercice

9164 182 241

Emprunts auprés des associés
personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'exercice

6 053 137 990
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Nombre au Créés au Remboursés
7 Nombre au Valeur
début de cours de au cours de y
. h s . s . 31/12/2023 nominale
I'exercice I'exercice I'exercice
Actions ordinaires 3320 640 3320 640 20
Actions amorties
Actions a dividendes prioritaires
(sans droit de vote)
Actions préférentielles
Parts sociales
Certificats d’investissement
Total 3 320 640 3 320 640

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

CAPITAUX PROPRES Ouverture | Augment. Diminut. | oirout | Affectation du | Apports et Clature
Capital social ou individuel 66 412 800 66 412 800
z,gg‘:jrg'f’f‘iSSb“' de fusion, 216 737 563 177 986 304 38 751 259
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 6 641 280 6 641 280
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Report a nouveau 7197 -622 022 285 622 045 886 30798
Résultat de I'exercice 622 045 886 606 534 872 -622 045 886 606 534 872
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 1091 977 593 417 820 145 347 732 804 1162 064 934
Acompte sur dividendes
TOTAL CAPITAUX PROPRES 2003822 319 1024 355017 347 732 804| -800 008 589 1 880 435 943
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Situation et mouvements

Diminutions
_ Provisions au | Augmentations Montants Montants non | provisions  la
Rubriques début de dotations de utilisés au utilisés repris (fin de I'exercice
I'exercice I'exercice cours de au cours de
I'exercice I'exercice

Provisions Charges futures maintenance 87 030 818 83 433 887 87 030 818 83 433 887
Provisions pour incidents 2 434 557 1173 283 2 434 557 1173 282
Provisions engagements sociaux 15243 271 12 034 744 6 402 050 20 875 965

Provisions Amendes et Pénalités 10 000 10 000
Provisions pour litiges FGX 1774 458 258 500 1795 958 237 000
Provisions pour Perte de Change 763 119 1233418 763 119 1233418
Provisions pour litiges PNB 2129 929 1578 005 907 452 2 800 482
TOTAL 109 386 152 99 711 837 99 343 955 109 754 034,
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

ECARTS DE CONVERSTION ACTIF ET PASSIF

Nature, montant et traitement comptable des écarts de conversion Actif

Ecarts de conversion Actif

Provisions pour pertes de change

Montant au 31/12/2023

Compensés par une
couverture de change

31/12/2023

31/12/2022

Acomptes sur immobilisations
Préts

Autres créances immobilisées
Créances d’exploitation
Créances diverses

Dettes financiéres

Dettes d’exploitation

Dettes sur immobilisations

1233 832

1233 832

763 119

Total

1233 832

1233 832

763 119

Nature, montant et traitement comptable des écarts de conversion Passif

Ecarts de conversion Passif

Montant au 31/12/2023

Compensés par une
couverture de change

Acomptes sur immobilisations
Préts

Autres créances immobilisées
Créances d’exploitation
Créances diverses

Dettes financiéeres 1999 382
Dettes d’exploitation

Dettes sur immobilisations

Total 1999 382
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

PRODUITS A RECEVOIR

Produits a recevoir Montant

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 97 042 625

TIERS FAE 4 636 638
FAE CPTA GENERALE 33 977 505
FAE FRAIS GENERAUX 3696 734
FAE IMPUTATION 443 569
FCT - FAE/SERV FEES 173742
CLI LOC FAE ASSISTCE 1198 858
FAE AUTO AMENDES 3143
FAE PCOM 842
CLIENTS FAE FILIALES 30 867 592
FAE APPEL GARANT BNP 9228 418
CLI SIN TOTAUX FAE 5688 883
FAE MAINTENANCE 470 882
FAE AUTO CARTES GRIS 4 962 341
FAE ASS SIN PARTIEL 1071215
FAE SUNTEC KSIOP PER 3255134
FAE SUNTEC KSIOP PER 74 268
DEP FAE CPTA GENE 0
TIERS EXTOURNE FAE -1 503 257
CLIENTS EXTOURNE FAE -1 203 881
AUTRES CREANCES 96 361 206
FOURNISSEURS AAR 93 719 153
FRS AAR CPTA GENE 354 008
AAR COMPTA GENE 2 140 599
FRS EXT AAE - FRS 147 446
INT COURUS CPTE BNPP 0
TOTAL DES PRODUITS A RECEVOIR 193 403 831
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

CHARGES A PAYER
Charges a payer Montant
EMPRUNTS DETTES FINANCIERES 86 419 013
INT C/EMP OBLIGATAIR 75 523 435
INT C/EMP FORTIS COR 4250 516
INT C/EMP PORTUGAL 72,
INT C/EMP LHS CHF 23 334
INT C/EMP FORTIS GBP 3759 884
INT C/EMP CZK 832 023
INT C/EMP DANEMARK 34 937
INT C/EMP SUEDE 68 676
INT C/EMP FLEET GE 1617
INT C/EMP PORT FORTI 876 452
INT C/EMP CENT ASL 1048 068,
DETTES FOURNISSEURS CPTES RATTACHES 163 643 645
FOURNISSEURS 103 726 920,
FRS FNP COMPTA G 5408 536
FRS FNP FILIALES 53 245 029
FNP EQUIPE VN 1263 161
DETTES SUR IMMOBILISATIONS 314 953 163
FOURNISSEURS FNP 314 953 163
AUTRES DETTES 32 501 739
Clients - Factures a établir 26 508
CLIENTS AAE 571321
TIERS AAE 6096 470
AAE CPTA GENERALE 15518 956
AAE FILIALES 160
AAE ASS SIN PARTIELS 27 159
AAE CLT MAINT SUNTEC 3884
AAE CLTS CARTE GRISE 527 735
AAE CPTA GENE 3900 000
AAE SIN TOTAUX 3794027
AAE SUNTEC KSIOP PER 2024 306
AAE SUNTEC KSIOP QUO 11 214
DETTES FISCALES ET SOCIALES 82 155 269
PERS NDF AREMB 1
Comités d'entreprises, d'établissement, 302 504
CC BLOQUE PARTICIPAT 2008 553
Dettes provisionnées pour congés a payer 13 305 155
CAP PERSONNEL 16 407 434
Dettes provisionnées pour participation des salariés aux résultats 8103179
Autres charges a payer 10 337 234
AUTRES CAP 700 000
Autres organismes sociaux 117 161
Charges sociales sur congés a payer 6093 761
Autres charges a payer 10 149 030
ETAT - PVT SOURCE 933 933
Charges a payer 6 589 511
ETAT PAIEMT AMENDES 3134
ETAT CI VEH NON LIVR 6809 608
ETAT CI APAY VLIVR 295072
INTERETS COURUS SUR DECOUVERT 59 134
PBAS INTERET COURUS 59 134
TOTAL DES CHARGES A PAYER 679 731 963
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Charges constatées d'avance Exploitation Financier Exceptionnel
Charges constatées d'avance 30418 325 4 697 462
TOTAL 30 418 325 4 697 462,

Les charges constatées d'avances concernent principalement des frais généraux pour la partie exploitation.
La partie financiére concerne I'étalement de la soulte en lien avec la titrisation.

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Produits constatées d'avance Exploitation Financier Exceptionnel
Produits constatées d'avance 102 468 885
TOTAL 102 468 885

Les produits constatés d'avance sont composés principalement des loyers et prestations de janvier 2024.
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES EN K€

Rubriques Total au 31/12/2023 Total au 31/12/2022 % 23/22
Chiffre d'affaires France 1255 241 1181929 6%
Chiffre d'affaires Export 79 320 49 211 61%
TOTAL 1 334 561 1231139 8%

Rubriques Total au 31/12/2023 Total au 31/12/2022 % 23/22
LOCATION 856 868 802 568 7%
MAINTENANCE 240 118 217 058 1%
ASSURANCE 29 537 25 269 17%
ASSISTANCE 32 850 27 749 18%
CARBURANT 2130 1871 14%
AUTRES 173 058 156 626 10%
TOTAL 1334 561 1231139 8%

TRANSFERT DE CHARGES

Nature des transferts

Montant

INDEMNITES SOUS OCCUPATION LOYERS 3718 676
INDEMNITES ASSURANCE SUR VEHICULE DE SOCIETE 34 455
AVANTAGES EN NATURE 54 849
REMBOURSEMENT INDEMNITE SALAIRES 558 441
UTILISATION PERSO VEHICULE FONCTION 870770
PARTICIPATION VELOS COLLABORATEUR 13153
AIDES EMPLOIS FORMATION 106 956
TFT CHARGES DIVERSES 2220 000
INDEM ASSUR PARC CLI 11 800
SINISTRES PARTIELS 46 987 458
REMBOURSEMENT BONUS COLLABORATEUR 391 586
TOTAL 54 968 144
CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS
Nature des charges Montant

AMORTISSEMENT DEROGATOIRE 417 820 145
DAP EXCEPT IMMOBILIS 6 244 536
AMENDES -

INTERETS RETARD NON DED 32 520
DOMMAGES ET INTERETS VERSES 41739
FCT-CHG EXCEPT DE GESTION 90
VNC IMMOBILISATIONS 12 031 696
TOTAL 436 170 727

Nature des produits Montant

AMORTISSEMENT DEROGATOIRE 347 732 804
AUTRES PROD EXCEPT -

PRODUITS EXCEPT PNB 1042 800
PRODUITS EXCEPT DIV FG 178 115
PRODUITS DE CESSION DES ELEMENTS D'ACTIFS 11285618
INDEMNITES INCAPACITE TRAVAIL 212 543
TOTAL 360 451 879
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

IMPOT SUR LES BENEFICES

Impots Résultat avant impot Produit d'impét Résultat net aprés impot
Résultat courant 690 097 970 258 929 690 356 899
Résultat exceptionnel -75718 847 -75718 847
Participations des salariés -8 103 179 -8 103 179
TOTAL 606 275 944 258 929 606 534 872,
VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN
Effectif 31/12/2023
Ingénieurs et Cadres 1406
Agents de maitrise 284
Employés et techniciens 605
Ouvriers
Autres
TOTAL 2295
HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
MAZARS DELOITTE
Honoraires afférents a la certification des comptes 329 586 373 781
TOTAL 329 586 373781
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023
LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
. o . CHE A s Divid.encaiss. Val. brute Titres Val. nette Titres
Dénomination Q.P. Détenue | au 31/12/2023 (en K€) (en K€) (en K€)
(en K€)

FILIALES (plus de 50%)

TITRES ARVAL FLEET SERVICES 100% 474 443 204 751 655 566 478
TITRES ARVAL UK 100% 516 523 159 575 742038 742 038
TITRES ARVAL ITALIE 100% 345 423 194 453 180 651 180 651
TITRES ARVAL BV 100% 160 354 0 158 438 158 438
TITRES GREENVAL 100% 140 074 49 000 147 500 147 500
TITRES ARVAL BELGIQUE 100% 190 896 66 000 125 555 125 555
TITRES ARVAL ALLEMAGNE 100% 252 219 0 97 804 97 804
TITRES ARVAL RELSA SpA 100% 14 006 0 84 803 84 803
TITRES ARVAL LUXEMBOURG 100% 24 444 22 000 54 945 54 945
TITRES ARVAL BRESIL 100% 78 360 8842 46 300 46 300
TITRES ARVAL AUTRICHE 100% 26 338 1541 41500 41500
TITRES ARVAL ESPAGNE 100% 352 179 81700 22 809 22 809
TITRES ARVAL NORVEGE 100% 10 522 0 22778 17 312
TITRES ARVAL TCHEQUIE 100% 45745 2848 19 829 19 829
TITRES ARVAL INDE 100% 3769 0 18 788 0
TITRES COFIPARC 100% 35078 0 18 662 18 662
TITRES ARVAL RUSSIE 100% 114 560 0 18 135 18 135
TITRES ARVAL GRECE 100% (419) 0 14 818 13 990
TITRES ARVAL PORTUGAL 100% 16 643 0 12 441 12 441
TITRES ARVAL SLOVAQUIE 100% 24 320 0 10 086 10 086
TITRES ARVAL DANEMARK 100% 7733 0 9323 9323
TITRES ARVAL MAROC 67% 4118 906 7014 7014
TITRES ARVAL HONGRIE 100% 8 044 0 6787 6787
TITRES ARVAL FINLANDE 100% 1765 3850 6082 6082
TITRES ARVAL SUEDE 100% 13 824 5909 6 040 6 040
TITRES LOUVEO 100% 24192 0 5617 5617
TITRES LHS 100% 70 212 18 830 4940 4940
TITRES ARTEL 100% 8 305 2578 4000 4000
TITRES ARVAL ROUMANIE 100% 5934 878 3417 3417
TITRES ARVAL POLOGNE 100% 71 341 0 3030 3030
TITRES PUBLIC LLD (DEXIA 100% 71 358 0 2324 2324
TITRES ARVAL TRADING 100% 9424 6492 1238 1238
TITRES CENT 100% 39 238 3997 1000 1000
TITRES ARVAL PEROU 100% 41 1 0 0
TITRES RENTAEQUIPOS CHILI 100% 5239 0 0 0
TITRES COMERCIALIZADORA 100% 320 0 0 0
PARTICIPATIONS (10 a 50%)

TITRES ARVAL TEBTURQUIE 50% 14 898 0 10 010 10 010
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DocuSign Envelope ID: 1DF6AB42-17F8-4F36-B51C-29611C2F15D1

ARVAL SERVICE LEASE
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2023

SITUATION FISCALE DIFFEREE ET LATENTE

VARIATION DES IMPOTS DIFFERES OU LATENTS

DEBUT FIN

NATURE \ .
D'EXERCICE |REINTEGRATION DEDUCTION | D'EXERCICE

Charges non déductibles et produits
non imposables temporairement

Participation des salariés - 2093 051 - 2093 051
C38S 580 357 644 431 |- 580 357 644 431
Provision pour litiges -

Provision charges de retraite 1145 791 1328 074 - 2473 865
Provision charges futures de maintenance 17 736 768 16732175 |- 17736768 16732175
Provision forfaitaire créances 8656 216 10111816 |- 8656216 10 111 816
Charges non déductibles ISIS 978 685 1559343 |- 1653649 884 379
Logiciels 1180 576 19502 |- 537 480 662 598
Amt CRC > Amt fiscal 2043 423 883443 |- 1298867 1627 999
Provisions diverses 6970278 6835538 |- 6453678 7352 138
Perte fiscale - 90332718 - - 11440 |- 90344 158

Charges déduites ou produits imposés
et non encore comptabilisés

Ecarts de conversion actif - - - 107 |- 107
Ecarts de conversion passif 1155 464 516441 (- 1155464 516 441
TOTAL - 49 885 160 40723 814 |- 38084 026 |- 47245372
(1) Taux d'impdt appliqué aux déductions : 25,83%
(2) Taux d'impdt appliqué aux réintégrations : 25,83%

A noter que le taux retenu a la cléture du 31 décembre 2021 était de 25,83%.
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ARVAL SERVICE LEASE

Société anonyme au capital de 66.412.800 euros
Sicége social : 1 Bd Haussmann, 75009 PARIS
352 256 424 RCS PARIS

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
(ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE)
DU 22 AVRIL 2024

L'an deux mille vingt-quatre,
Le 22 avril, a onze heures,

Les actionnaires de la société ARVAL SERVICE LEASE, société anonyme au capital de
66.412.800 euros dont le siége social est situé 1, boulevard Haussmann 75009 Paris et
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 352 256 424
(ci-apres désignée la « Société ») se sont réunis en Assemblée Générale Mixte (Ordinaire et
Extraordinaire) organisée dans ses locaux opérationnels situés 22, rue des Deux-Gares -
92500 Rueil-Malmaison, sur convocation de Monsieur Alain Van Groenendael, Président du
Conseil d’administration.

L'Assemblée Générale est présidée par Monsieur Alain Van Groenendael en sa qualité de
Président du Conseil d’administration.

La société BNP PARIBAS FORTIS représentée par Monsieur Stéphane DE MARNHAC,
représentant le plus grand nombre de voix et acceptant cette fonction, est appelé comme
Scrutateur.

Madame Marie-Laure SOULAINE est désignée comme Secrétaire.

La societé MAZARS, Commissaire aux comptes titulaire, est absente et excusée.

La société DELOITTE, Commissaire aux comptes titulaire est également absente et excusée.

La société Aether Financial Services, représentante de la masse des porteurs obligataires
d’Arval Service Lease, réguliérement convoquée, est absente et excusée.

Il est établi une feuille de présence a laquelle ont été annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés qui précise chaque membre de I'assemblée participant aux votes et certifiée
exacte.

Les membres du bureau constatent que les actionnaires présents ou représentés possédent
la totalité des actions ayant le droit de vote soit 3.320.640 actions.

En conséquence, 'Assemblée, réunissant plus que le quart des actions ayant droit de vote,
est réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Classifiration ¢ Internal



PREMIERE RESOLUTION
(Approbation des comptes sociaux de l'exercice 2023)

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu les rapports du Conseil d'Administration et des
Commissaires aux comptes, approuve les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2023 tels qu'ils ont
été arrétés et présentés se soldant par un résultat en bénéfice de 606.534.872,15 euros.

Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces rapports.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION
(Approbation des comptes consolidés de l'exercice 2023)

L'Assemblée générale, aprés avoir entendu les rapports du Conseil d’administration et des Commissaires
aux comptes sur l'exercice 2023, approuve les comptes consolidés dudit exercice €tablis conformément
aux normes comptables internationales (IFRS) telles qu’adoptées par I’Union Européenne.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION
(Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2023)

L’Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration, constate
I'existence d'un résultat en bénéfice de 606.534.872,15 euros

Le résultat a affecter correspond au résultat social 2023 de 606.534.872,15 euros plus le report & nouveau
créditeur de 30.798,69 euros.

Nous vous proposons d'affecter le bénéfice augmenté du report  nouveau positif de l'exercice antérieur
s'élevant 2 606.565.670,84 euros de la maniére suivante :

Résultat social au 31 décembre 2023 = 606.534.872,15 €
Report a nowveau créditeur = 30.798,69 €

A affecter = 606.565.670,84 €

Distribution de dividendes = 606.548.102,40 €

Report a nouveau aprés affectation = 17.568,44 €
Total réparti = 606.565.670,84 €

Dividende par action = 182,66 €

Aprés affectation, le report a nouveau sera de 17.568,44 €euros.

L’Assemblée Générale prend acte que les sommes distribuées a titre de dividendes, au titre des trois
précédents exercices, ont été les suivantes :
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a)  Aucours de l'exercice 2022, il a été distribué un dividende de 187,32 € par action. II
a par ailleurs été distribué  titre exceptionnel un montant additionnel de 53,60 € par
action prélevé sur les postes de prime de fusion et de prime d’émission.

b)  Aucours de I'exercice 2021, il a été distribué un dividende de 1 18,75 € par action. Il

a par ailleurs ét€ distribué a titre exceptionnel un montant additionnel de 16,77 € par
action prélevé sur le poste prime de fusion.

¢)  Autitre de I’exercice 2020, il a été distribué un dividende de 82.82 € par action,

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION
(Démission et nomination d’un commissaire aux comptes titulaire avec mission de certification des
comptes)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées ordinaires,
connaissance prise du rapport du Conseil d’administration :

- prend acte de la démission de MAZARS en qualité de commissaire aux comptes titulaire

- décide, en vue de son remplacement, de nommer, en qualité de Commissaire aux comptes
titulaire avec mission de certification des comptes: Ernst & Young et Autres, société par actions
simplifiée a capital variable, dont le si¢ge social est sis 1-2 place des Saisons 92400 Courbevoie
- Paris La Défense, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés sous le numéro
438 476 913 RCS Nanterre, pour la durée restant & courir du mandat de son prédécesseur soit
Jusqu’ a 'issue de I’ Assemblée générale ordinaire appelée a statuer en 2026 sur les comptes de
I’exercice clos le 31 décembre 2025.

Cette résolution est adoptée a Punanimité.

HUITIEME RESOLUTION
(Nomination d’un commissaire aux comptes titulaire avec mission de des informations en
matiére de durabilité)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées ordinaires,
connaissance prise du rapport du Conseil d’administration décide :

- de nommer, en qualit¢ de Commissaire aux comptes avec mission de certification des
informations en mati¢re de durabilité la société Ernst & Young et Autres, société par actions
simplifiée a capital variable, dont le siége social est sis 1-2 place des Saisons 92400 Courbevoie
- Paris La Défense, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés sous le numéro
438 476 913 RCS Nanterre.

- sous réserve de I’adoption de la résolution précédente et conformément aux dispositions de
I’article 38 de 1’Ordonnance n® 2023-1142 du 6 décembre 2023 relative a la publication et 4 la
certification d'informations en matiére de durabilité et aux obligations environnementales,
sociales et de gouvernement d'entreprise des sociétés commerciales, par dérogation aux
dispositions prévues aux articles L. 821-44 (1 alinéa) et L. 822-20 (1*" alinéa) du code de
commerce pour la premiére nomination relative a I'exercice de la mission de certification des
informations en matiére de durabilité, que la durée de ce premier mandat ainsi confié a la société
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Ernst & Young sera alignée a celle du mandat qui leur a été confié pour la certification des
comptes. Ainsi ce premier mandat de certification des informations en matiére de durabilité
courra jusqu’a I’issue de I’Assemblée générale ordinaire appelée a statuer en 2026 sur les
comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2025.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

NEUVIEME RESOLUTION
Démission du commissaire aux comptes suppléant

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées ordinaires,
connaissance prise du rapport du Conseil d’administration, constate la démission du commissaire aux
comptes suppléant, Madame Anne Veaute (née Chignard) et décide de ne pas procéder i son
remplacement. En application de larticle L 823-1 du code de commerce, la désignation d'un
Commissaire aux comptes suppléant n'est plus requise lorsque le Commissaire aux compte titulaire n'est
ni une personne physique ni une société unipersonnelle.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

PARTIE EXTRAORDINAIRE

DIXIEME RESOLUTION
(Modification de I'article 15 des Statuts)

L’Assemblée Générale, statuant dans les conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, aprés avoir pris connaissance du Rapport du conseil

d’administration, décide de supprimer le 2™ paragraphe de I’article 15 des statuts qui désormais se lira
comme suit :

ARTICLE 15 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contrdle de la société est exercé par un ou plusieurs commissaires aux comptes dans les conditions
fixées par la loi. »

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

...........................................................................................................................

Extrait certifié conforme a I'original,

Le 14 juin 2024,

La Secrétaire, Madame Marie-Laure SOULAINE
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